Republica de Panama
Comision Nacional de Valores
ANEXO No. 1
FORMULARIO ADM-FIVCO1
(Acuerdo No. 8-2004 de 20 de diciembre 2004)

FORMULARIO DE INFORMACION DE VALORES EN CIRCULACION
Empresa: FINANCIA CREDIT S.A.

Namero de resolucion y fecha: Primera emisién: SMV-137-13 (17 Abril 2013).
Segunda emisién: SMV-465-14 (26 Septiembre 2014).

Descripeién del valor: Valores Comerciales Negociables (VCN).

Afio Trimestre'”’ Redencidn de valores Monto en circulacion
(acumulados)
2013 Mayo a Junio USD1,456,000.00
2013 Julio a Septiembre USD2,602,000.00
2013 Octubre a Diciembre USD3,500,000.00
2014 Enero a Marzo USD3,830,000.00
2014 26 de Abril del 2014 UsSD?2,000,000.00
2014 Abril a Junio USD4,172,000.00
2014 27 de Agosto del 2014 USD1,500,000.00
2014 Julio a Septiembre USD5,000,000.00
2014 Octubre a Diciembre USD6,009,000.00
2015 Enero a Marzo USD1,500,000.00 USD6,871,000.00
2015 21 de abril del 2015 - USD2,000.000.00
2015 Abril a Junio USD6,500,000.00
2015 22 de Agosto del 2015 USD1,500,000.00
2015 28 de Septiembre 2015 USsD?2,000.000.00
2015 Julio a Septiembre USD?3,891,000.00
2015 Octubre a Diciembre USD4,500,000.00
2016 Enero a Marzo USD1,500.000.00 USD3,941,000.00
- 2016 Abril a Junio USD1,500.000.00 USD3,235,000.00
2016 28 de Septiembre 2016 USD1,500.000.00 UsSD?2,467,000.00
2016 Septiembre a Diciembre USD2,596,000.00

(1) para los afios anteriores, es necesario unicamente el tltimo trimestre a la fecha de autorizacion

tor fosvalores.

1. Empresa: debe col

emision,

2. Numero de resolucid

Fecha: 24 de Febrero del 2017,

n y fecha: debe colocar el nimero de la resolucion y la fecha en que fue autorizada la emision.

affo en curso necesario poner el Gltimo trimestre antes de la terminacion y el

rla razén social tal cual esté especificada en fa resolucion de autorizacién de registro de la




3. Descripeion del valor: corresponde a la descripcién del valor ya sean acciones, bonos, VCN y cualquier otra
caracteristica descrita en el prospecto informativo.

4, Afio: debe indicar el afio que estd reportando los valores en circulacion.

5. Trimestre: debe indicar el trimestre al que corresponde el monto en circulacién reportado en cada linea. El trimestre
lo debe expresar del mes tal al mes tal. Cuando se redimen los valores, se debe expresar el dia y el mes especifico con
el monto en circulacién a esa fecha.

6. Monto en circulacién en B/.: corresponde al monto de los valores emitidos que efectivamente estuvo en circulacién
al final del trimestre reportado.

8. Representante legal: debe firmar el representante legal de la empresa o alguien que tenga la autorizacién formal
para hacerlo,

9. Fecha: [a fecha de firma del formulario,
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FINANCIA CREDIT S.A.
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

INFORME DE ACTUALIZACION TRIMESTRAL

Razén social del emisor:
Valores que ha registrado:

Monto:

No. Resoluciones:

Series:

FINANCIA CREDIT S.A.
Valores Comerciales Negociables (VCN).

Primera emision
Monto; USD35,000,000.00

(Cinco millones de délares de los Estados Unidos de América).

Segunda emisién:
Monto: USD10,000,000.00
(Diez millones de délares de los Estados Unidos de América).

Primera emisién: SMV-137-13 (17 de Abril del 2013).

Segunda emisién: SMV-465-14 (26 de Septiembre del 2014).

Primera emisién:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida).
Tasa de interés anual; 7%.

Emisi6n: 2 de mayo del 2013.
Vencimiento: 26 de abril del 2014.

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida).
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 2 de septiembre del 2013.
Vencimiento: 27 de agosto del 2014.

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida).
Tasa de interés anual: 7%.

Emisién: 11 de marzo del 2014,
Vencimiento: 8 de marzo del 2015.

Serie D.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.
Emision: 24 de abril del 2014,
Vencimiento: 21 de abril del 2015.

Serie E.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 27 de agosto del 2014.
Vencimiento: 22 de agosto del 2015.
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Segunda emision:

Serie A.- USD2,000,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 29 de septiembre del 2014,
Vencimiento: 28 de septiembre del 2015.

Serie B.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%.

Emision: 16 de marzo del 2015.
Vencimiento: 12 de marzo del 2016.

Serie C.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 7%

Emision: 16 de abril del 2015
Vencimiento: 16 de abril del 2016.

Serie D.- USD1,500,000.00 (redimida)
Tasa de interés anual: 6.75%
Emisién: 4 de septiembre del 2015

Vencimiento: 28 de septiembre del 2016.

Serie E.~- USD1,000,000.00

Tasa de interés anual: 6.50%
Emisién: 14 de enero del 2016
Vencimiento: 8 de enero del 2017

Serie F.- USD1,500,000.00

Tasa de interés anual: 6.50%
Emision: 14 de marzo 2016
Vencimiento: 9 de marzo del 2017

Serie G.- USD500,000.00
Tasa de interés anual: 6.50%
Emision: 13 de Julio 2016
Vencimiento: 8 Julio 2017

Serie H.- USD500,000.00

Tasa de interés anual: 6.75% -
Emisién: 5 de octubre 2016
Vencimiento: 30 de Septiembre 2017




T ——

Teléfonos:

Fax:

Direccidn del emisor:

Cotreo electronico:

(507) 214 6221

(507) 214 6223

Via Espafia y Calle Elvira Méndez
PH Delta, piso 5, oficina 501.
Panama4, Republica de Panama.

dalvarado@versatec.biz
www.financiacredit.com




Analisis de los resultados financieros y operativos
al 31 de Diciembre del 2016

A la fecha del presente informe, Financia Credit habia emitido las siguientes series:

Primera emisién: serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USD1,500,000.00, serie D por USD2,000,000.00 y serie E por USD1,500,000.00, habiendo
cancelado las series A en fecha 26 de abril del 2014, serie B en fecha 27 de agosto del 2014 y serie
C en fecha 8 de marzo del 2015, serie D en fecha 21 de abril 2015 y la serie E en fecha 22 de
agosto del 2015.

Sepunda emisién; serie A por USD2,000,000.00, serie B por USD1,500,000.00, serie C por
USD1500,000.00, la serie D por USD1,500,000.00, serie E por USD1,000,000.00, la serie F por
USD1,500,000.00 y la serie G por USD500,000.00 habiendo redimido la serie A en fecha 28 de
septiembre 2015, la serie B en fecha 14 de marzo 2016, la serie C en fecha 14 de abril 2016 y la
serie D en fecha 28 de Septiembre 2016, habiendo colocado la Serie E en un 55% , la Serie F en
un 100%, la serie G en un 100% y la serie Hen 10% al cierre del periodo.

Al mismo tiempo y para garantizar el pago de la emision a los tenedores de Valores Comerciales
Negociables (VCN), Financia Credit S.A., traslad6 una serie de bienes a la entidad TAC
International Inc. S.A., los cuales pueden ser identificados en el balance como “Bienes en
Fideicomiso” (ver nota 9 de los estados financieros).

Dichos bienes fueron trasladados en dinero en efectivo y mediante cesién de cartera de Financia
Credit S.A., a TAC International Inc. S.A. y desglosados asi:

Bienes en fideicomiso

Emision 1 Emision I1 Totales
Efectivo USD 808 764 1,572
Cartera endosada 0 3,155,264 3,155,264

Total USD 808 3,156,028 3,156,836

Cambios en la estructura operativa

A. Liguidez
Financia Credit mantiene un control constante de sus activos y pasivos, y ajusta estas posiciones
en funcion de los requisitos cambiantes de liquidez.

Al 31 de diciembre del 2016, la compafifa registrd activos circulantes por USD11.2 millones, los
cuales representan el 93% del total de activos. El restante 7% est4 representado por el mobiliario,
equipo de oficina, licencias, equipo rodante y de computo, as{ como otros activos. Los activos
corrientes estan representados por los activos mas liquidos como: Efectivo, Préstamos por cobrar e
intereses por cobrar. ’
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El efectivo representa el 11% del total de los activos corrientes, mientras las cuentas por cobrar
representan el 89%, incluyendo en ambos casos, los bienes fideicomitidos.

dic-15 mar-16 jun-16 sep-16 dic-16
Activos corrientes 10701,881| 12607,996| 12072,612| 11131,058| 11237,742
Activos no corrientes 854,703 915,214 896,705 888,109 891,769
Activos corrientes 93% 93% 93% 93% 93%
Activos no corrientes 7% 7% 7% 7% 7%

Los activos totales aumentaron en un 5% respecto al total reportado al 31 de diciembre del 2015,
concentrandose dicho aumento en el rubro de cartera de crédito por USD328 miles para un

aumento del 3%.

Los pasivos totales aumentaron en un 2% respecto al total reportado al 31del diciembre del 2015,
que en términos absolutos equivale a USD168 miles, concentrando dicho aumento en otras cuentas
por pagar por consumo a estaciones y comercios afiliados.

Por su parte, los pasivos a corto plazo mantienen su proporcion, representando el 99% del total del
pasivo, siendo el rubro mas significativo los préstamos recibidos de entidades financieras hasta por
USD4.5 millones y las captaciones en Bolsa hasta por USD2.6 millones, ambos pasivos obtenidos
para fondear el crecimiento de cartera y capital de trabajo.

dic-15 mar-16 Jun-16 Sep-16 dic-16
Pasivos a corto plazo 8253,724| 10118,946 9514,767 8465,188 8503,427
Pasivos a largo plazo 149,226 170,884 103,820 86,822 *87,319

* Ver detalle de los pasivos a corto y largo plazo de diciembre 2016, en Nota 13 a los Estados

Financieros Consolidados.

La tendencia de la raz6n corriente se muestra constante.

Razoén

dic-15

marz-16

jun-16

sep-1

6 dic-16

Activo.corriente / pasivo corriente

1.3

1.2

1.3

1.3

1.3

B. Recursos de Capital

La empresa fue fundada en el afio 2008 con un capital pagado de USD500,000. En el afio 2010, se
hizo un nuevo aporte para llevar el capital a USD2,000,000,00

El 30 de septiembre del 2014 se registro la capitalizacion de utilidades retenidas hasta un monto de
USD627,852.00 autorizada en sesién extraordinaria de accionistas del 16 de julio del 2014.

La empresa tiene 2,000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, debidamente pagadas y

en circulaé“ién, por lo que el capital pagado en ac

5

ciones a esta fecha asciende a USD2,627,852.




C. Resultados de las Operaciones

dic-15 | mar-16 | jun-l6 | sep-16 d‘zl:zlé

(12 meses) | (3 meses) | (6 meses) | (9 meses) meses
Préstamos por cobrar, neto 9552,376| 11019,526| 10450,127] 10,162,607 | 9,881,245
Ingresos por intereses y 1279,526 279,242 790,834 1,111,140} 1,381,080
comisiones
Otros ingresos 1382,306 395,581 766,938 | 1,257,204| 1,791,568
Gastos generales 1248,877 365,337 799,016| 1,159,822 1,576,147
Utilidad neta 222,956 85,394 203,133 273,859 370,146

Del cuadro anterior, se puede observar que Financia Credit ha mantenido un crecimiento constante
en sus activos y sus resultados.

La cartera de préstamos por cobrar aumenté en USD328 miles respecto al saldo al 31 de diciembre
del 2015, para un incremento neto del 3%. Es importante destacar que en concordancia con la
estrategia de negocios orientada a productos con mayor rotacién y rentabilidad, la cartera ha
venido transformandose de cartera de préstamos convencionales hacia una cartera de tarjetas de
crédito para el segmento PYME. Dicha cartera pas6 de USD397 miles a diciembre del 2015 a
USD994 miles en diciembre 2016.

Este mejora en la composicién de la cartera permitié mejorar los ingresos por intereses y
comisiones que pasaron de USD1.3 millones en el 2015 a USD1.4 millones en el 2016. Aun mejor
fue la variacién de ingresos de otros ingresos no financieros que pasaron de USD1.4 millones en el
2015 a USD1.8 millones en el 2016, principalmente por los ingresos de Flota y GPS.

Por su parte, aunque los pasivos combinados de Préstamos por Pagar y Obligaciones por Emisién
de VCN se redujeron en USD724 miles al pasar de USD7.8 millones en el 2015 a USD7.1
millones al 2016, el gasto financiero aumenté debido a que dentro de esta linea se incluyen los
nuevos costos de comisién por intercambio con las marcas internacionales, que es un costo
variable y asociado al negocio de tarjetas de crédito.

En relacién a la provision por préstamos incobrables, el gasto fue de USD55 miles, mas bajo que
el perfodo anterior, producto de una necesidad de menor reserva por la buena calidad de la cartera.

Esta mejora en los ingresos financieros y no financieros, a pesar del referido aumento en el coste
financiero, permiti6 que el margen operativo mejorara respecto al periodo anterior.

Los gastos generales tuvieron un aumento al pasar de USD1.2 millones en el 2015 a USD1.6
millones en el 2016, debido a la conformacién de una nueva estructura organizativa para impulsar
el nuevo negocio de tarjetas de crédito, especialmente en gastos por comisiones y estructura de
ventas para colocar los plasticos.

Como resultado de estas operaciones, la compafifa obtuvo una utilidad neta de USD370 miles,
superior a la obtenida en el mismo perfodo para el 2015 que fue de USD223 miles.




D. Analisis de perspectivas

En orden a mantener la misma tendencia en los resultados, la administracion sigue enfocada en
mejorar el nivel de rentabilidad. Para esto se mantiene la estrategia de orientar su esfuerzo en los
productos de mayor rentabilidad como es el crecimiento de la cartera de tarjetas de crédito y la
incorporacién de nuevos productos tales como la tarjeta CTRL CARD que estd en su etapa de
lanzamientos en el mercado a nivel de toda la regién de Centroamérica.

‘II. RESUMEN FINANCIERO
(En USD).

[ Dic-15 | Mar-16 | Junio-16 | Sep-16 | Dic-2016 |

Estado de Situacion Financiera

Ingresos por intereses y comisiones 1,279,526 674,823 | 1,557,772 | 2,368,343 | 3,172,647
Gastos por infereses 793,058 139,088 384,994 629,956 801,917
Gastos de Operacion (no incluye depreciacién) | 1,248,877 365,337 799,016 | 1,159,822 | 1,576,147
Depreciacién y amortizacién 195,770 59,695 117,473 173,202 226,726
Utilidad o Pérdida acumulada 496,770 582,164 699,903 770,629 866,916
Acciones emitidas v en circulacioén 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000
Utilidad o Pérdida por Accidn 248 291 350 385 433
Utilidad o Pérdida del periodo 222,956 85,394 203,133 273,859 370,146
Acciones promedio del periodo 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000

Balance General ,
Préstamos con entidades financieras o crediticias| 3,347,634 | 4,722,801 | 4,484,231 4,964,055 | 4,527,588

Obligaciones-por emisién 4,500,000 | 3,941,000 | 3,235,000 | 2,467,000 | 2,596,000
Préstamos -+ Obligaciones por emisién 7,847,634 | 8,663,801 | 7,719,231 | 7,431,055 | 7,123,588
Activos Totales 11,556,584 |13,523,211 [12,969,317 |12,019,167 |12,129,510
Depositos Totales N/A N/A N/A N/A N/A
Deuda Total 8,402,950 110,289,830 | 9,618,586 | 8,552,010 | 8,590,746
Acciones Preferidas N/A N/A N/A N/A N/A
Capital Pagado 2,627,852 | 2,627,852 | 2,627,852 | 2,627,852 | 2,627,852
Operacidn y teservas 496,770 582,164 699,903 770,629 866,916
Patrimonio Total 3,153,634 | 3,233,381 | 3,350,731 | 3,467,156 | 3,538,764
Razones Financieras

Dividendo/Accion Comin . 111.48 42.70 101.57 136.93 185.07
Deuda Total + Depésitos/Patrimonio 2.66 3.18 2.87 247 2.43
Préstamos/Activos Totales 0.29 0.35 0.35 041 ] - 0.37
Préstamos + Emision /Activos Totales 0.68 0.64 0.60 0.62 0.59
Gastos de operacién/Ingresos totales 0.98 0.54 0.51 0.49 0.50
Morosidad/Reservas 2.07 2.05 1.83 0.94 0.91
Morosidad/Cartera Total 0.05 0.05 0.04 0.03 0.03
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ESTADOS FINANCIEROS
(Adjuntos).

1v. .
. DIVULGACION.

El presente informe se encuentra a disposicion del publico en la pagina web
: W.ﬁnancia&edit com desde el dia 24 de febrero del 2017.

Vwepremdente
Financia Credi

Contadgf Regional
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FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS
(PANAMA, REPUBLICA DE PANAMA)

Informe de la administracién

FINANCIA CREDIT S.A.
Y SUBSIDIARIAS.
Accionistas y Junta Directiva

Los balances de situacién que se acompafian al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo, han
sido preparados de los registros contables de la compafiia sin auditar y consecuentemente podrian
estar sujetos a ajustes y/o reclasificaciones.

Para facilitar la lectura y comparacion de los resultados, las cifras al 31 de diciembre del 2016 del
balance de situacion se comparan con las cifras auditadas al 31 de diciembre del 2015. En relacién
a las cifras del estado de resultados y el estado de flujo de efectivo, correspondientes ambos a los
resultados por los doces meses que van del 1° de enero al 31 de diciembre del 2016, se comparan
con los resultados interinos del mismo periodo del afio anterior, es decir del 1° de enero al 31 de
diciembre del 2015.

Toda la informacién incluida en estos estados financieros interinos es la representacion de la
administracion de Financia Credit S.A. y Subsidiarias.

En nuestra opinidn, los estados financieros antes mencionados, presentan razonablemente, en
todos los aspectos, la situacién financiera de Financia Credit S.A. y Subsidiarias, al 31 de
diciembre del 2016, y los resultados de operacién, los cambios en el patrimonio de los accionistas
y los flujos/'de efectivo para los perfodos indicados, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera.

Daniel Alvarad
Vgceéresidenté

namad, Republica de Panama.
24 de febrero del 2017.
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FIN 1A CREDIT, S.A. Y SUBSID

ESTADO DE LIDAD

DEL 1 DE ENERQ AL 31 DE DICIEMBRE DE CADA ANO

(En USD}
Notas 016 2015
INGRESOS POR INTERESES Y COMISIONES
Intereses y comisiones ganadas 5 1,381,080 1,279,526
GASTOS POR INTERESES Y COMISIONES )
Intereses y comisiones por financiamiento 801,917 793,058
INGRESO NETO POR INTERESES Y COMISIONES
ANTES DE PROVISION PARA INCOBRABLES 579,163 486,467
Provisidn para posibles préstamos incobrables (55,301) (104,747)
INGRESO NETO POR INTERESES Y COMISIONES
DESPUES DE PROVISION PARA INCOBRABLES 523,861 381,721
Otros ingresos 1,791,568 1,382,306
GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS:
Gernerales y administrativos 11 1,576,147 1,248,877
Depreciacién y amortizacion 226,726 195,770
TOTAL DE GASTOS 1,802,873 1,444,647
UTILIDAD ANTES DEL IMPUESTO
SOBRE LA RENTA 512,556 319,380
Provisién Impuesto sobre la renta 12 (142,409) _ {96,424
222,956

UTILIDAD NETA ‘ 370,146

que forman parte integral de los estados financieros,
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AL 31 DE DICIEMBRE 2016
(EnUSD)
Aporte Conversién
Acciones adicional Utilidades de moneda
comunes de capital retenidas extranjera Total
Saldo al 31 de diciembre de 2013 2,000,000 10,208 641,201 (102) 2,651,307
Utilidades (pé.rdidas) integrales
Utilidad neta - - 289,426 - 289,426
Ajuste por conversion de moneda extranjera 29,397 29,397
Otras transacciones de patrimonio: :
Capitalizacin de utilidades 627,852 (627,852) -
Aporte de capital (10,208) (10,208)
Efecto de consolidacién de resultados (16,568) (16,568)
Impuesto complementario (12,393) (12,393)
Otras utilidades (pérdidas) integrales
Saldo al 31 de diciembre de 2014 2,627,852 - 273,814 29,295 2,930,961
Utilidades (pérdidas) integrales
Utilidad neta 222,956 222,956
Otras utilidades (pérdidas) integrales
Aporte de capital -
Ajuste por conversién de moneda extranjera (283) (283)
Impuesto complementario , -
Saldo al 31 de diciembre d¢ 2015 2,627,852 - 496,770 29,012 3,153,634
Utilidades (pérdidas) integrales
Utilidad neta - - 370,146 - 370,146
Aporte de capital 29,301 29,301
Ajuste por conversion de moneda extranjera - - - (14,315) (14,316)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 2,627,852 29,301 . 3,538,765

866,916 14,696
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1 estado de carrbios en el patrimonio debe ser leﬁdo én épnjunto
que forman parte integral de los estados financieros.




FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE. DE CADA ANQ
Notas 2016 2015
FLUIOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION:
Utilidad neta 370,146 222,956
Congciliacién de la utilidad neta y el efectivo neto
de las actividades de operacién:
Depreciacion y amortizacion 226,726 195,770
Provisién acumulada para posibles préstamos incobrables | 55,301 104,747
Préstamos por cobrar, neto 6,9 (384,170) (1,150,708)
Anticipos y gastos pagados por adelantado (26,981) (137,348)
Otros activos (39,095) 69,231
Otras cuentas por pagar 840,632 (18,731)
Intereses acumulados por cobrar (15,945) (47,217)
Prestaciones y retenciones de planilla por pagar 19,249 (21,559)
Impuesto sobre la renta por pagar 51,961 33,303
Flujos de efectivo por las actividades de operacién 1,097,826 (749,556)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:
Adgquisicién de licencias, mobiliario, equipo de cémputo (197,717) (114,280)
Activos fijos consolidados netos depreciacion (6,595)
Aporte adicional de capital 30,430 -
Flyjos de efectivo por las actividades de inversidn (167,286) (120,875)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:
Ajuste por traduccién (15,446) (282)
Financiamiento recibido 1,179,954 717,427
Obligaciones por emision de VCN 9 (1,904,000) (1,509,000)
Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento (739,492) - (791,855)
EFECTIVO NETO 191,047 (1,662,287)
EFECTIVO AL INICIO DEL ANO 1,050,827 2,713,114
EFECTIVO AL FINAL DEL ANO 1,050,827
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| estado de flujos de efectivo debe ser leido en conji;nto con
que forman parte integral de los estados financieros

1,241,874




FINANCIA CREDIT, S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE 2016

1. INFORMACION GENERAL

Financia Credit S.A. es una sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica de
Panamé el 11 de julio de 2008, inscrita en Ficha 624944, Documento 1384907.

A continuacién se describen sus compafifas subsidiarias que en conjunto forman el grupo de
empresas Financia Credit S.A. y Subsidiarias:

Medios de Pago FC Costa Rica S.A. — constituida en marzo del 2011.

Versatile Technology de Costa Rica S.A. — constituida en mayo del 2006.
Versatile Technology de Guatemala S.A. — constituida en el afio 2007.

Versatile Technology de El Salvador S.A. de C.V. — constituida en agosto de 2007.
Versatile Technology de Honduras S.A. — constituida en diciembre del 2010

Con fecha 31 de octubre del 2014 la compafiia Financia Credit, adquirié de la compafiia
Versatile Technology Inc., las operaciones de Versatile Technology de Guatemala S.A.,
Versatile Technology de El Salvador S.A. de C.V., Versatile Technology de Honduras S.A., y
Versatile Technology de Costa Rica S.A., cuyos balances y resultados operativos comienzan a
consolidarse en Financia Credit S.A., a partir de esa fecha de conformidad con las normas
internacionales de informacién financiera.

La principal actividad del grupo es gestionar, otorgar préstamos, financiamientos y otras
actividades relacionadas, siendo uno de los objetivos de financiar todas las actividades dentro
de una cadena de distribucién en alianza con el distribuidor u operador de la cadena.

Mediante resolucién No. 068 del 1 de Septiembre de 2008 emitida por el Ministerio de
Comercio e Industria, se autoriza a Financia Credit para operar como empresa financiera en la
-Repuiblica de Panamé, y la misma cuenta con el codigo de identificacion No.243.

Su oficina principal estd ubicada en el P.H. DELTA, Piso 5, Oficina 501, Via Espafia y Calle
Elvira Méndez, Panama Republica de Panama.

Los estados financieros fueron autorizados para su emisién el dia 25 de febrero del 2017.
Afiliaciones:

Financia Credit cuenta con la afiliacién al Programa de Financiamiento de Micro y Pequefia
Empresas (PROFIPYME), segin convenio No. 005-09 con la Autoridad de la Micro Pequefia
y Mediana Empresa (AMPYME) de la Reptiblica de Panama. Este contrato le permite obtener
garantias de @féditos de su cartera otorgados a la microempresa y a la pequefia empresa, hasta
de un 80% del monto del crédito otorgado, entre otras ventajas.

8




Emisor:

Financia Credit es emisor autorizado de Valores Comerciales Negociables rotativos en la
Bolsa de Valores de Panam4, hasta por un montos de USDS millones y USD10 millones,
conforme resoluciones No. SMV-137-13 del 17 de Abril del 2013 y SMV-465-14 del 26 de
Septiembre del 2014 respectivamente, ambas de la Superintendencia de Mercado de Valores
de Panama.

2. ASPECTOS REGULATORIOS

En la Repiiblica de Panama4, las financieras estén reguladas por la Ley No. 42 de 23 de julio de
2001. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes: Autorizacion de
empresa financiera, Capital social minimo (capital pagado no sera menor de B/.500,000.00 en
un plazo no mayor de siete (7) afios a partir de la vigencia de dicha ley), métodos de célculo
de intereses y fiscalizaciones.

Adicionalmente, Financia Credit en su caricter de emisor, est sujeto a la supervision de la
Superintendencia del Mercado de Valores de la Republica de Panama que regula el mercado
de valores en la Republica de Panama.

3. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES

(a) Declaraciéon de cumplimiento
Los estados financieros de la Financiera han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), promulgadas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

(b) Base de presentacion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo o costo amortizado. La
Financiera utiliza el método de fecha de liquidacién para el registro de sus instrumentos
financieros.

(c) Uso de estimaciones

La administracion, en la preparacion de los estados financieros de conformidad con las
NIIF, ha efectuado ciertas estimaciones contables y supuestos criticos, y ha ejercido su
criterio en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la Financiera, las cuales
afectan las cifras reportadas de los activos y pasivos y revelaciones de activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros y las ciftas reportadas en el estado de
resultados durante el afio. Las estimaciones y supuestos relacionados, estan basados en
experiencias histéricas y otros factores, las cuales bajo las circunstancias se consideran
razonables, 1o que da como resultado la base sobre la cual se establece el valor en libros
con que se registran algunos activos y pasivos que no pueden ser determinados de otra
forma. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

(d) Licencias, mobiliario, equipo de computo y rodante
El mobiliario y equipo son registrados al costo, y se presentan netos de la depreciacion y
amortizacién acumuladas. Los gastos de depreciacion son cargados a las operaciones
corrientes, utilizando el método de linea recta, sobre las vidas dtiles estimadas de los
activos que se resumen como sigue:




Activos Afios de vida util

Mobiliarios de oficina 6 afios
Equipo de cémputo 3 afios
Licencias de computo 5 afios
Equipo rodante 5 afios

(e) Moneda funcional

Los estados financieros han sido presentados en la unidad monetaria de los Estados Unidos
de América (USD). La Republica de Panam4 no emite papel moneda propio y, en su lugar,
el délar (USD) de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso legal.

(f) Ingresos y gastos por intereses
Los ingresos y gastos por intereses son reconomdos generalmente en el estado de
resultados para todos los instrumentos financieros presentados a costo amortizado usando
el método de interés efectivo.

(g) Ingresos por comision
Generalmente, las comisiones sobre préstamos son diferidas y amortizadas a ingresos
usando el método de tasa de interés efectivo durante la vida del préstamo. Las comisiones
de préstamo estén incluidas como ingreso por comision en el estado de resultados.

(h) Préstamos e intereses
Los préstamos concedidos se presentan a su valor principal pendiente de cobro. Los
intereses sobre los préstamos se acreditan a ingresos bajo el método de acumulacién con
base al valor principal pendiente de cobro y las tasas de interés pactadas.

(i) Reserva para posibles préstamos incobrables
La Financiera cuenta con una reserva para posibles préstamos incobrables y utilizara el
método de reserva para proveer sobre pérdida en los préstamos. El monto de pérdida en
préstamos determinado durante el periodo, se reconoce como gasto de provisién en los
resultados de las operaciones y se acredita a una cuenta de reserva para posibles préstamos
incobrables, La reserva debiera ser presentada deducida de los préstamos por cobrar en el
estado de situacion financiera.

(i) Deterioro de activos
Los valores en libros de los activos de la Financiera son revisados a la fecha del estado de
situacién para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho deterioro existe, el
valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida por deterioro igual a la
diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado de recuperacion. La
pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados.

(k) Valor razonable de los instrumentos financieros
Las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) exigen que las entidades
divulguen informacién relativa al valor razonable estimado de sus instrumentos financieros
independientemente de que dichos valores se reconozcan o no en el estado de situacion.
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A continvacién se detallan los métodos y las hipétesis empleadas por la administracién
para calcular el valor razonable de los instrumentos financieros de la Financiera:

Efectivo: El valor razonable del efectivo es considerado al valor en libros debido a su
pronta realizacion.

Préstamos_por_cobrar: La Financiera otorga financiamiento para diferentes actividades
tales como: comerciales y personales. No existe un mercado secundario comparable para
este tipo de préstamos. Para los préstamos por cobrar, la administracion opina que ante la
falta de un mercado secundario establecido, el valor razonable es calculado basado en los
flujos de efectivos descontados esperados de principal e intereses. Los flujos de efectivo
esperados son estimados considerando el riesgo de crédito y cualquier indicio de deterioro.

() Riesgo de liguidez y financiamiento
Consiste en el riesgo de que la Financiera no pueda cumplir con todas sus obligaciones por
causa de, entre otros, la reduccién en el valor de las inversiones, la excesiva concentracion
de pasivos en una fuente en particular, el descalce entre activos y pasivos, la falta de
liquidez de los activos o el financiamiento de activos a largo plazo, con pasivos a corto
plazo.

Administracion del riesgo de liquidez

Las politicas de administracin de riesgo establecen limites de liquidez que determinan la
porcién de los activos de la Financiera que deben ser mantenidos como instrumentos de
alta liquidez; limites de composicién de financiamiento; limites de apalancamiento y
limites de plazo.

(m) Riesgo de mercado
Es el riesgo de que el valor de un activo financiero se deduzca por causa de cambios en la |
tasa de interés, en la tasa de cambios de divisa, por movimiento en los precios de las L
acciones o por el impacto de otras variables financieras que estan fuera del control de la ‘
Financiera.

Administracion del riesgo de mercado

Las politicas de administracién de riesgo disponen cumplimientos de limites por
instrumentos financieros; respecto a los montos méximos declarados como pérdida, en
donde se establece bajo aprobacion de la junta directiva, el cierre de las posiciones que
causaron dicha pérdida, ademas del requerimiento que todos los activos y pasivos estén
denominados en délares de los Estados Unidos de América o en balboas.

(n) Concentracidn de riesgo de crédito
Las concentraciones del riesgo de crédito se originan cuando los cambios en factores
econdmicos, industriales o geograficos afectan similarmente a un grupo de contrapartes
cuyo monto agregado de exposicion de crédito es significativo en relacidon con la
exposicion de crédito total de la Financiera. A través de la operacién se han ampliado las
actividades de crédito, diversificando en productos de consumo y comerciales. La cartera
de préstamos est4 bien diversificada por sector econémico y por exposiciones individuales
y comermales

’
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4. EFECTIVQ
El efectivo est4 conformado por el disponible en las cuentas de Financia Credit y el efectivo en
fideicomiso trasladado a la entidad TAC International Inc., para garantia del pago de la emision
(ver nota 9) , de acuerdo al siguiente detalle:

2016 2015

Banco G&T Continental (PAN) 113,446 45,490
BAC Panama (PAN) 55,651 24,801
Balboa Bank (PAN) 8,301 6,392
Saint Georges Bank (PAN) 4211 6,116
Banco LAFISE (PAN) 212 1,790
Banco Capital Bank (PAN) 30,000 -
BAC San José (CR) 45,056 8,296
Banco Nacional de CR (CR) 43,139 44,220
Banco G&T Continental (GUA) 44,919 50,625
BAC Guatemala (GUA) 430,797 148,991
Banco Agromercantil (GUA) 13,477 17,929
Banco de los Trabajadores (GUA) 8,895 2,218
Banco Industrial (GUA) 78,633 44,587
Banco de Desarrollo Rural (GUA) 49,833 6,148
Banco Promerica (GUA) 9,410 1,809
Banco Vivibanco (GUA) 16,796 -
BAC Honduras (HON) 93,975 232,336
Banco FICOHSA (HON) 603 634
Banco Promerica (HON) 451 132
BAC El Salvador (ELS) 151,912 16,421
Banco G&T Continental (ELS) 1,193 1,193
Banco Davivienda (ELS) 37,041 5,873
Banco Promerica (ELS) * 1,093 1,093
Efectivo en Caja 1,257 818

1,240,302 667,912
Efectivo en fideicomiso
BAC Panama (PAN) 1,572 808
Balboa Bank (PAN) - 382,107
1,572 382,915
Total efectivo 1241,874 1,050,827
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5. SALDOS Y TRANSACCIONES ENTRE PARTES RELACIONADAS

La compafiia realiza operaciones y mantiene saldos con partes relacionadas de acuerdo al

siguiente detalle:

Activos 2016 2015

Préstamos por cobrar USD 2,287,993 UsSD 1,427,020
Finance Development Holding, S.A

Resultados

Ingresos.por intereses UsDh _ 116,165 USD 116,773
Finance Development Holding, S.A .

6. PRESTAMOS POR COBRAR, NETO.

La cartera de préstamos por cobrar incluye la cartera endosada en garantia -(bienes en

fideicomiso) a favor de la entidad TAC International Inc. S.A., para garantia del pago de la
emision (ver nota 9), de acuerdo al siguiente detalle:
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CARTERA NO ENDOSADA
Sector interno
Comerciales

Personales

Sector extranjero
Comerciales

Personales

Total cartera de préstamos

(-) Provisién para préstamos incobrables

CARTERA ENDOSADA
Sector interno
Comerciales

Personales

Sector extranjero
Comerciales

Personales

Total cartera de préstamos
(-) Provisién para préstamos incobrables

CARTERA TOTAL
Sector interno
Comerciales

Personales

ector jer
Comerciales

Personales

Total cartera de préstamos

(-) Provisi6n para préstamos incobrables

USD

USD

UsSD

USD

UsSD

USD

14

2016

2,007,645 USD
385,131
2,392,776

4,177,196
440,548
4,617,744
7,010,520
(284,540)
6725581 USD

1,575,063 USD
53,325
1,628,388

1,390,437

136,440
1,526,876
3,155,264

3,155,264 USD

AR

3,582,708 USD
438,456
4,021,164

5,567,633
576,988
6,144,621
10,165,784
(284,540)
9,881,245 USD

e ——————

201

2,543,489
38,230

2,581,720

2,148,045
201
2,148,247
4,729,966
(228,913)
4,501,054

707,432
472,160
1,179,592

3,855,673
16,057
3,871,730
5,051,322

5,051,322

P ]

3,250,921
510,391
3,761,312

6,003,718
16,258
- 6,019,977
9,781,289
(228,913)
9,552,376




El movimiento de la provisién acumulada para préstamos incobrables es el siguiente:

Saldo a inicio de afio

Provision cargada a gastos de operaciones

Créditos castigados

Ajuste por diferencial cambiario

La cartera de préstamos clasificada segin su antigiiedad:

Corrientes

30- 60 dias

60- 90 dias
+ 90 dias

Cartera endosada para garantizar emisién

Corrientes
30- 60 dias
60- 90 dias

+ 90 dias

Corrientes

30- 60 dias
60- 90 dias
"+ 90 dias

Cartera no endosada

Cartera consolidada

2016 2015

USD 228,913 USD 242,822

55,301 104,747

(117,902)

326 (754)
—_—

284,540 228,913

2016 2015

USD 6,752,204 USD 4,256,525
195,094 196,352

25,117 109,173

38,105 . 167,916

USD 7,010,520 USD 4,729,966
USD 3,155,264 USD 5,051,322
USD 3,155,264 USD 5,051,322
USD 9,907,468 USD - 9,307,848
195,094 196,352

25,117 109,173

38,105 167,916

USD 10,165,784 USD 9,781,289
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La cartera de préstamos clasificada por pais se desglosa asi:

16

Cartera no endosada 2016 2015
Panama USD 2,803,922 2,581,720
Guatemala 1,692,322 605,096
Costa Rica 316,848 266,071
El Salvador 219,722 583,186
Hondura 300,096 190,063
Nicaragua 1,677,609 , 503,831
' USD 7,010,520 USD 4,729,966
Ca mdosad arantizar emisi
Panam4 USD 1,217,242 USD 1,179,592
Guatemala 69,011 882,553
Costa Rica 679,892 462,596
El Salvador 448,747 355,862
Hondura 740,372 843,110
Nicaragua - 1,327,609
USD 3,155,264 USD 5,051,322
Cartera consolidada
Panami UsD 4,021,164 USD 3,761,312
Guatemala ' 1,761,333 1,487,649
Costa Rica 996,741 728,667
El Salvador 668,469 939,048
Hondura 1,040,468 1,033,173
Nicaragua 1,677,609 1,831,440
USD . 10,165,784 USD 9,781,289
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8. PRESTAMOS POR PAGAR

[
fheet
N
[ ]
femd
—
n

Confederacién Latinoamericana de Cooperativas de Ahorro y Créditos
(COLAC)

Préstamos por un monto original USD 465,0000, tasa interés anual del 6.25%
, plazo 5 afios , un afio de gracias, pagos de intereses trimestrales y 8 pagos
semestrales de capital (Julio 2012~ Julio 2017)

Fideicomiso para el Financiamiento de 1a Competitividad y la Produccién
(FINDEC)

Crédito por un monto original USD 140,000, tasa de interés anual del 4%

anual plazo 5 afios cuota nivelada trimestralmente , principal e intereses

(Agosto 2012- Agosto 2017) 20,950 52,864
Saint Geoige Bank S.A

Linea de créditos comercial por US1000,000, tasa de interés 7.5 + FECI,

plazo de 120 dias pago de interés mensuales y capital al vencimiento . Emisién

de Septiembre 2015 vence en enero 2016 - 762,031

UsD 56,314 236,123

Saint George Bank S.A

Linea de créditos comercial por US1000,000, tasa de interés 7.5 + FECI,

plazo de 120 dias pago de interés mensuales y capital al vencimiento . Emisién

de Diciembre 2015 vence en abril 2016 - 250,781
Saint George Bank S.A :

Linea de créditos comercial por US1500,000,( Ampliacién de linea ), tasa de

referencia del Banco +4.5 % revisable trimestralmente tasa minima 7.50%,

comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de

morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la superintendencia de’

Bancos y por la Ley en la Republica de Panamé forma de pagos : Intereses

mensual y principal al vencimiento emisién 08 de noviembre al 08 de Marzo

2017 (Ref. 3180168) 500,000

Saint George Bank S.A

Linea de créditos comercial por US1500,000, (Ampliaci6n de linea ), tasa de

referencia del Banco +4.5 % revisable trimestralmente tasa minima 7.50%,

comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de

morosidad 8% o hasta la mixima contemplada por la superintendencia de

Bancos y por la Ley en la Repiiblica de Panam4 forma de pagos : Intereses

mensual y principal al vencimiento emision 16 diciembre al 18 de Abril

2017 (Ref. 3180710) 250,000
Saint George Bank S.A

" Linea de créditos comercial por US1500,000 (Amphaclén de linea ), tasa de

referencia del Banco +4.5% revisable trimestralmente tasa minima 7.50%,

comisiones 0.25%, plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de

morosidad 8% o hasta la maxima contemplada por la superintendencia de

Bancos y por la Ley en la Republica de Panama forma de pagos : Intereses

mensual y principal al vencimiento emisién 23 de noviembre al 23 de Marzo

2017 (Ref. 3180356) 250,000

Continfia en la siguiente pagina
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...viene de la pagina anterior
2016 2015

Saint George Bank S.A

Linea de créditos comercial por US1500,000, tasa de referencia del Banco +

4.5 % revisable trimestralmente tasa minima 7.50%, comisiones 0.25%,

plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8% o

hasta Ia maxima contemplada por la superintendencia de Bancos y por la Ley 250,000
enla Repiiblica de Panama forma de pagos : Intereses mensual y principal al

vencimiento emision23 de noviembre al 23 Marzo 2017.(Ref. 3180826)

Saint George Bank S.A

Linea de créditos comercial por US1500,000, tasa de referencia del Banco +

4.5% revisable trimestralmente tasa minima 7.50%, comisiones 0.25%,

plazo revisiones anuales (Desembolso a 120 dias), tasa de morosidad 8% o ‘ 250,000
hasta la mixima contemplada por la superintendencia de Bancos y por la Ley

en la Repitblica de Panam4 forma de pagos  Intereses mensual y principal al

vencimiento emision 27 de diciembre al 26 Abril 2017.(Ref. 3180161)

Balboa Bank & Trut

Contrato de linea de crédito comercial por USD 716,000, tasa interés 8%

anuat , plazo de 180 dias pago de interés mensual y principal al vencimiento .

Emision marzo 2016 vence Agosto 2016, (renovacidn mensual ) segin carta

del 02 del Septiembre 2016 de la Superintendencia de Banco 716,000

Bance G&T Guatemala

Linea de crédito por GTQ4,000,000, tasa de interés 8% anual plazo 12 meses ,

pagos de intereses mensuales y capital al vencimientos . Emisién Junio 2015 -

vence Junio 2016 524,084
Banco Agro mercantil Guatemala ‘

Linea de crédito por GTQ4,000,000, tasa de interés 7% anual plazo 6 meses.

Pago de intereses mensual y capital al vencimientos . Emisién Diciembre 2015 -

Junio 2016 524,084
Banco G&T Guatemala . ’

linea de crédito por GTQ4,000,000. tasa de interés 7.5 % anual variable

plazo 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital al vencimiento,

comision por administracion GTQ 40 mensualmente . Emisién Septiembre 531,764

2016- vence Septiembre 2017

Barico Agro mercantil Guate mala i
linea de crédito revolvente por GTQ4,000,000. tasa de interés 7 % anual

plazo 3 affos . Pago de intereses variable nominal mensuales y capital al $31.764

vencimiento. Emisién 27 diciembre 2016 al 18 Junio del

2017(Ref 1846424)

Banco de América Central (BAC)

Linea de crédito por USD1,000,000, desembolso por GTQ 1,915,667 , tasa de
interés 7.25% anual plazo de 180 dias . Pago de infereses mensuales y capital .
Emision Octubre 2015 vence Abril 2016 - . 250,992
Banco de América Central (BAC)

Linea de crédito por USD 1,000,000, desembolso por USD100,000.00 , tasa

de interés 6.75% anual plazo de 12 meses . Pago de intereses mensuales'y 83,333

capital . Emisioén 7 octubre 2016 vence 01 Octubre 2017. Ref. 8277)

Continda en la siguiente pagina
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...viene de la pagina anterior

Banco de América Central (BAC)

Linea de crédito por USD 1,000,000, desembolso por GTQ1,108,500 , tasa de
interés 7.25% aiual plazo de 12 meses . Pago de intereses mensuales y capital
. Emisién 7 Octubre vence 01 Octubre 2017.

Banco de América Central (BAC)

Linea de crédito por USD 1,000,000, desembolso por GTQ705,255.68 , tasa
de interés 7.25% anual plazo de 180 dias . Pago de intereses mensuales y
capital, Emisién 16 Agosto 2016 yvence 01 Agosto 2017.

Banco de América Central (BAC)

Linea de créditos por USD1,000,000, desembolso por USD 400,000, tasa de
interés 6.75%. anual plazo 180 dias. Pagos de intereses mensuales y capital al
vencimiento, Emisién Diciembre 2015 y vence Noviembre 2016

Banco de América Central (BAC)

Linea de crédito por USD 1,000,000, desembolso por USD 400,000.00. , tasa
de interés 6.75% anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y
capital. Emisién 11 Agosto 2016y vence 01 Agosto 2017.(Ref. 8074)

Banco de América Central (BAC)

Linea de crédito por USD 1,000,000, desembolso por USD 150,000, tasa de
interés 6.75% anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital,
Emisién 16 de noviembre vence 16 Noviembre 2017.(Ref. .8415)

Banco de América Central (BAC)

Linea de crédito por USD 1,000,000, desembolso por GTQ 750,000, tasa de
interés 7.25% anual plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Fmisién 21 Noviembre 2016 vence 21 Noviembre 2017.(Ref. 3435)

Banco de América Central (BAC)

Linea de crédito por USD 1,000,000, desembolso por GTQ 1,763,000 , tasa de
interés 7.25% anuat plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales y capital.
Emisi6n 13 Diciembre 2016 vence 12 Diciembre 2017.(Ref. 8587)

VIVIBANCO

Linea de crédito por GTQ 4,000,000, desembolso por GTQ 1,300,000, tasa
de interés 12% anual variable plazo de 12 meses. Pago de intereses mensuales
y capital. Emisién 20 Diciembre 2016 vence 30 Junio 2017,

9. OBLIGACIONES POR EMISIONES

2016 2015
122,804 248,981
62,475 97,694
400,000
266,667
137,500
91,397
233,797
172,823
4,527,588 $ 3,347,634

Mediante resoluciones SMV-137-13 del 17 de Abril del 2013 (primera emision) y SMV-465-14
del 26 de Septiembre del 2014 (segunda emisién), la Superintendencia de Mercado de Valores

de Panamé autorizé dos emisiones de Valores Comerci

ales Negociables Rotativos de Financia

Credit, hasta por USD5 millones y USD10 millones respectivamente, de las cuales solamente
estan siendo colocadas la segunda emisién en la Bolsa de Valores de Panama.

La forma dé pago de ambas emisiones es de intereses mensuales y capital al vencimiento.
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Al cierre de los estados financieros, el saldo de VCN emitidos se detalla asi:

Serie Emision Vence | Interes anual | 2016 2015

Segunda emisién ( monto en USD)

B mar-15 mar-16 7.00% - 1,500,000
C abr-15 abr-16 7.00% - 1,500,000
D sep-15 sep-16 6.75% - 1,500,000
E ene-16 ene-17 6.50% 546,000 -
F mar-16 mar-17 - 6.50% 1,500,000 -
G jul-16 jul-17 6.50% 500,000
H oct-16 sep-17 6.75% 50,000
2,596,000 4,500,000
2,596,000 4,500,000

Para garantizar el pago a los tenedores de VCN, la financiera suscribi6 contratos de fideicomiso
con la entidad relacionada TAC International Inc., del domicilio de Panamé, mediante los
cuales se someten bienes liquidos y derechos del fideicomitente (o terceros) en fideicomiso para
garantizar esta emision,

Los bienes que pueden ser traspasados mediante cesién a favor de TAC International Inc. son:

(a) Créditos dimanantes de préstamos de cualquier naturaleza, lineas de crédito y otras
facilidades crediticias, pagarés, letras y otros documentos negociables.

(b) Aportes en documentos negociables producto de operaciones de factoraje.

(¢) Valores debidamente autorizados por la Superintendencia del Mercado de Valores, de
emisores distintos a la empresa y de partes relacionadas con morosidad no mayor de 90
dias, que cumplan con los términos del presente contrato y con las normas de los VCN.

(d) Aportes en efectivo.

(e) Aquellas ganancias de capital, intereses, créditos y cualesquiera otros beneficios,
derechos o acciones dimanantes de los bienes fideicomitidos.

Los referidos contratos establecen que los saldos de los bienes en fideicomiso a las fechas de
ajuste, no deben ser menores al 120% del valor nominal de los VCN en circulacion.
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El detalle de los bienes en fideicomiso y el calculo de la garantia, al cierre de los estados
financieros es el siguiente:

2016 2015
Efectivo en TAC Internacional USD 1,572 USD 382,915
Cartera endosada 3,155,264 5,051,322
Total de bienes en fideicomiso USD 3,156,836 USD ! 5,434,237
Saldos de VCN (primera y segunda emisién)  USD 2,596,000 4,500,000
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos VCNs 122% 121%

La distribuci6n de la garantia por emision a la fecha del reporte se detalla asi:

lera emisién 2da emision Totales
Bienes en fideicomiso 808 - 764 1,572
Cartera endosada - 3,155,264 3,155,264
Total de bienes en fideicomiso UsSh 808 3,156,028 ! 3,156,836
Saldo de VCN USD - 2,596,000 , 2,596,000
(%) Bienes en fideicomiso / Saldos VCNs - 122% 122%

10. CAPITAL PAGADO EN ACCIONES
Capital pagado en 2000 acciones comunes nominativas sin valor nominal, emitidas y en

circulacion
2016 015
USD 2,62'72852 USD 2,627,852

11. GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

2016 2015

Salarios y otras remuneraciones USD 674,054 USD 661,752
Honorarios profesionales 230,152 109,792
Cargos por servicios bancarios 25,489 23,427
Impuestos 33,962 62,279
Papelerias y Gtiles de oficina 30,501 18,557
Arrendamiento de local 73,329 52,969
Servicios basicos 102,962 85,095
Otros ' 405,697 i} 235,006

USD 1,576,147 USD 1,248,877
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12. IMPUESTO SOBRE LA RENTA

P
A la fecha de los estados financieros consolidados, las declaraciones de rentas por los 2 ultimos
afios fiscales, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre de 2015, estan abiertas para su
revisién por la Direccién General de Ingresos. Ademas, los registros de la Financiera estan
sujetos a examen por las autoridades fiscales para determinar el cumplimiento del pago del
impuesto, de acuerdo con la legislacion vigente, las compafifas son responsables por cualquier
impuesto adicional que resultare de la revision.

A partir del 2010, las tasas del impuesto para las personas juridicas se redujeron del 30% al
27.5% y en el 2011 al 25%. Las compafifas involucradas en telecomunicaciones, banca,
generacion de energia, cementeras, casinos y juegos de azar y las aseguradoras y
reaseguradoras continuaban pagando la tasa del 30% hasta el 2012 cuando la tasa se redujo a un
27.5% y en el 2014 a un 25%. Si el gobierno posee el 40% o més del capital de la Compafiia
seguird pagando la tasa del 30%. Las compafifas dedicadas a la agricultura y a la pequefia
empresa tienen una tasa especial més baja de impuesto sobre la renta.

Mediante la Ley No. 6 de Equidad Fiscal, de 2 de febrero de 2005, se establecié que las
personas juridicas pagaran el impuesto sobre la renta a una tasa del 30% sobre el monto que
resulte mayor entre:

a. La renta neta gravable que resulta de deducir de la renta gravable del contribuyente, las
rebajas concedidas mediante regimenes de fomento o produccién, y los arrastres de
pérdida legalmente autorizados; este cdlculo se conocera como el método tradicional.

b. La renta neta gravable que resulte de deducir, del total de ingresos gravables, el 95.33% de
éste; el cual se conocera como Célculo Alterno del Impuesto sobre la Renta (CAIR).

Al31 de diciembre del 2015 el impuesto fue calculado as:

2015
Utilidad segun libros USD 319,380
Maés:
Gastos de fuente extranjera 200,724
’ g 520,104
Menos:
Ingresos de fuente extranjera 191,469
Utilidad en subsidiarias 287,806
Renta gravable ‘ USD 40,829
Impuestos sobre la renta 25% 2015 USD
Impuesto sobre la renta subsidiarias USD 96,424
USD 96,424

Al 31 de diciembre 2016 y 2015 las provisiones por impuesto sobre la renta fueron estimadas en
USD 142,409 y USD 96,424 respectivamente.
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13. RIESGO DE LIQUIDEZ

La financiera administra el riesgo de liquidez a través de un Comité de Liquidez y Calce de
Plazos que actlia como instancia de trabajo para la coordinacién de las areas involucradas en las
captaciones y colocaciones,

El objetivo es mantener un equilibrio entre los activos liquidos y las obligaciones en un rango
de vencimiento. La administracién continuamente evaltia y supervisa los cambios del negocio y
las metas fijadas en términos de la estrategia global de la compafiia para mantener dicho
equilibrio.

La medida clave de la compafifa para administrar el riesgo de liquidez es la razén de los activos
liquidos netos a los préstamos, obligaciones y otros-pasivos por pagar a corto plazo.

Para este propésito son considerados como activos liquidos, el efectivo y los préstamos por
cobrar, y como pasivos, los préstamos por pagar, las obligaciones por emisién y otros pasivos.

Un andlisis de la Exposicion del Riesgo de Liquidez a la fecha de los estados financieros se

muestra a continuacion;

Total Hasta seis De seis n:eses a . Mis de un afio
meses un afio

Activos
Efectivo 1,241,874 1,241,874 - -
Préstamos por cobrar 9,881,245 7,588,414 4,837 2,287,993
Intereses acumulados por cobrar 114,623 114,623 - -
Anticipos y gastos pagados por adelantado 164,330 164,330 - -
Ofros activos 154,754 154,754 - -
: Total activos 11,556,826 9,263,995 4,837 2,287,993

Pasivos
Préstamos por pagar 4,527,588 2,825,028 1,702,560 -
Obligacién por emisién de VCN 2,596,000 2,046,000 550,000 -
Otras cuentas por pagar 1,258,972 1,258,972 - -
Prestaciones y retenciones de planilla 87.319 - - 87,319
Impuesto sobre la renta por pagar 120,867 120,867 - -
’ Total Pasivo 8,590,746 6,250,867 2,252,560 87,319
Total activos / total pasivos = 1.35 1.48 0.00 26.20
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14. EXPOSICION DE RIESGO MONETARIO
Un anlisis de la exposicién del riesgo monetario a la fecha de los estados financieros se
muestra a continuacion:

Moneda Moneda
extranjera nacional Total

Activos
Efectivo 524,046 717,828 1,241,874
Préstamos por cobrar 6,206,172 3,675,073 9,881,245
Intereses acumulados por cobrar 104,800 9,822 114,623
Anticipos y gastos pagados por adelantado 139,697 24,632 164,330
Otros activos 81,011 73,743 154,754

Total activo 7,055,726 4,501,099 11,556,826
Pasivo
Préstamos por pagar 3,022,945 1,504,644 4,527,588
Obligacion por emisién 2,596,000 - 2,596,000
Ofras cuentas por pagar 745,802 513,170 1,258,972
Prestaciones y retenciones de planilla 18,144 69,175 87,319
Impuesto sobre la renta por pagar 14,260 106,607 120,867

Total pasivo 6,397,150 2,193,596 8,590,746
Calce (descalce) 658,576 2,307,504 2,966,080

15. EXPOSICION DE RIESGO CAMBIARIO Y DE TRANSFERENCIA

El riesgo cambiario es el factor de riesgo por la volatilidad en los tipos de cambio de las
monedas donde la compafifa mantiene posiciones en moneda extranjera.

La compafiia tiene préstamos por cobrar expresados en: a) délares de los Estados Unidos de
América como moneda de curso legal en Panama y El Salvador (46% de la cartera); b) en
moneda nacional indexada al délar de los Estados Unidos de América en Nicaragua (17%); y ¢)
en moneda nacional en Guatemala (17% de la cartera), Costa Rica (10% de la cartera) y
Honduras (10% de la cartera).

Para minimizar el riesgo cambiario, la compaiifa estd en proceso de suscribir contratos de lineas
de crédito en moneda local en los paises donde la cartera no se encuentra indexada, proceso que
comenzé en Guatemala y se extiende a pafses como Costa Rica donde se mantienen lineas de
crédito locales por USD2.2 millones para capital de trabajo.

En relacién al efectivo, éste se encuentra en un 42% disponible en moneda délar de los Estados
Unidos de América.

Riesgo de transferencias es la capacidad que tiene el Banco Central del pais de transferir las
divisas a Panamé. No existe, ni se vislumbra ninguna restriccién para la compra y venta de

b,

divisas en los paises donde la compafiia tiene cartera. -

: D




TAC International

FTRUST AOMINISTRATIOU

Panama, 24 de Febrero de 2017.

Sefiora

Marelissa Quintero de Stanziola

Superintendente

SUPERINTENDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad

Estimada Sefora Quintero:

Nos permitimos certificar que la empresa emisora Financia Credit S.A, mantiene
registrado en TAC INTERNATIONAL, INC., un Fideicomiso de Garanta en beneficio
de cada uno de los tenedores de VCN, con el siguiente detalie:

1. Eltotal del patrimonio administrado por nuestra fiduciaria en el fideicomiso 507-31-
14 al 31 de Diciembre de 2016 es por TRES MILLONES CIENTO CINCUENTA
Y SEIS MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y CINCO DOLARES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DEAMERICA CON SESENTA Y SEIS CENTAVOS
(USD3,156,835.66).

2. Eldetalle de este monto es el siguiente:
Efectivo depositado en el Bac International Bank: USD 1.572.03
Cartera Cedida: USD 3.155.263.93
‘ Total:  USD 3,156.835.66

3. Eltitulo que emite Financia Credit, S.A. es VCN y el monto autorizado de la segunda
Emisién es por DIEZ MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (USD 10,000,000.00).

4. Resolucion de Registro correspondiente es: SMV-465-14 del 26 de septiembre de
2014.

5. Las series que cubre el capital fideicomitido son:
Serie E por USD  546,000.00
Serie F por USD 1,500.000.00

Serie G por USD  500,000.00
Serie H por USD 50.000.00
TOTAL USD 2.596.000.00 ﬁz
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6. La relacion de cobertura establecida en el Prospecto Informativo es 120% y este
patrimonio representa el 121.60% del monto total de VCN's en circulacion

(USD3,156.835.66//2.596.000.00).

Quedamos a su disposicion para cualquier aclaracion adicional.

Atentamente,

IO ave
Oscar Zapata ___—"
Encargado de la Gerencia
TAC International Inc. S.A.
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